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Investor Relations 3Q, 2006

1. Overview of KKPC

2. 2006년 3Q 경영실적

3. 2006년 4Q 경영전망

4. Appendix

This document is provided for investors while the operating
Results presented herewith have not yet received a complete
and full review by external auditor, which may be subject to 
Change in the course of further process. 
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Kumho Petrochemical    I 1. Overview of KKPC

사업 Portfoli0

합성고무

52.5% 

합성수지

39.2% 

고무약품

4.4%

열병합발전소

3.7%
전자재료

0.2%

• SBR, HBR, NBR, Latex, SBS, ETC
• 세계 4위 생산능력 보유(SBR/BR 기준)
• 생산능력 : 629,000Mt/Year

합성수지

• ABS,PS,EPS,PPG생산
• 생산능력 577,000Mt/Year

열병합 발전소

• 전기 및 스팀 생산
• 계열사 판매 및 자가 소모
• 생산능력 : 630 Mt/Hr, 36MWH/Hr

고무약품

• 노화방지제 및 가황 촉진제 생산
• 국내 M/S 1위(70%)
• 생산능력 26,200Mt/Year

전자재료 사업

• LCD용 박리제 및 현상액 제조
• 차세대 반도체용 Photo-Resist 개발
• 생산능력 2,000Mt/Year

합성고무

* Sales 기준(2005]
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판매 비중 및 M/S 현황

판매비중 M/S 현황
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지역별/제품별 판매현황

지역별 판매현황 ■ 제품별 판매현황

27%

7%

1%

6%
7%7%

64%

25% 17%
4%

4% 1%

3%

11%

9%10%

Synthetic rubber Synthetic resin

• Sales Composition[Sales, 2005]
- Synthetic Rubber : Export[59%], Domestic[41%]

- Synthetic Resin   : Export[56%], Domestic[44%]

8%

4%
2%

21%

1%

11%

53%

Tire

Hips

shoes

Retreated

Other

Belt

Latex

21%

14%

8%

10%

11%

36% Electronic

Automotive

Sheet
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Tape

Other

Synthetic
Rubber

Synthetic
Resin
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주요 원부재료 현황

원부재료 Portion 구매 현황
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주식 및 지배구조

지배구조 [%]주식보유현황

Kumho Industrial 

Kumho Tires

Asiana Airlines

Kumho Polychem

Kumho Mitsui Chemicals

Kumho P&B

Kumho Rent a car Co.

Kumho Life Insurance

Korea Integrated 
Freight Terminal

33.8

34.2

14.6

50

50

62.4

50
76.8

23.8

16.0

10.318.3

9.4

22

40 Park family

Individual

Foreign

Institutional

Treasury stock

Note: Common stock as of  Dec. 30, 2005

주식구조

1,422억7,705억28,023,486Total

151억395억13,0503,023,486우선주

1,271억7,310억28,75025,424,447보통주

Capital

(paid in)

Market

Cap
Price*Shares

2006. 9월 종가 기준
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2006. 3Q 경영성과[종합]

△67.8△13.0100311115당 기 순 이 익

--△71162234[지분법제외시]

△14.5796.022426225지 분 법

△63.9△40.9153424259경 상 이 익

--3.45.08.2[ % ]

△32.6△56.6155230357영 업 이 익

--10.611.715.2[ % ]

△10.9△26.9482541660매 출 총 이 익

△1.35.54,5654,6274,329매 출 액

전분기전년동기

성장/증감율[%]

06.3Q06.2Q05.3Q구 분
4,627

4,329

4,565

05.3Q 06.2Q 06.3Q

매출액[단위:억원]

영업이익[단위:억원]

230

357

155

05.3Q 06.2Q 06.3Q
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손익분석

• 매출액은 전분기 대비 -1.3% 감소 및 전년동기 대비 5.5% 증가
• 영업이익은 합성고무 58억원, 합성수지 △26억원, 기타부문 123억원으로 총155억원 달성

△26

123 155

영업이익[단위:억원]

Rubber  Resin Other Total

58

2,297

1,906

362 4,565

Rubber  Resin Other Total

매출액[단위:억원]

△32.6

△53.6

-

-

-

12.8

-

△56.6

△74.8

-

-

-

△0.8

-

155

58

2.5

△26

△1.7

123

34.1

230

125

5.2

△4

△0.2

109

30.6

357

230

10.6

3

0.2

124

34.1

영 업 이 익

합 성 고 무

[ % ]

합 성 수 지

[ % ]

기 타

[ % ]

△1.3

△4.8

2.6

1.7

5.5

5.6

6.5

△0.5

4,565

2,297

1,906

362

4,627

2,414

1,857

356

4,329

2,175

1,790

364

매 출 액

[ 합 성 고 무 ]

[ 합 성 수 지 ]

[ 기 타 ]

전분기전년동기

성장/증감율

06.3Q06.2Q05.3Q구 분
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재무현황

• 전분기 대비 부채가 219억원 증가, 부채비율은 182%로 동일

• 차입금은 전년동기대비 4,848억원 및 전분기 대비 119억원 증가

부채비율(%) 치입금[억원]

06.2Q 06.3Q

119

182% 182% 11,282

1,1401

총자산회전율[회] 이자보상배율[배]

△ 0.02 △0.61

0.87 0.85
1.56 0.95

06.2Q 06.3Q

06.2Q 06.3Q 06.2Q 06.3Q

△0.02△0.160.850.871.01회총자산회전율

1332568,1788,0457,922억원자 기 자 본

2194,86214,89914,68010,037억원부 채

3525,11823,07722,72517,959억원자 산

1194,84811,40111,2826,553억원차 입 금

배

%

단위

△0.61△3.810.951.564.76이자보상배율

-56182182126부 채 비 율

전분기전년동기

증감
06.3Q06.2Q05.3Q구 분
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사업부문별 실적- 합성고무

• 원재료[BD]가격 급등에 의한 판매 마진 감소

• 원재료 갸격의 지역별 편차 심화에 따른 판매 마진 감소

매출액[억원]

영업이익[억원]

’05.3Q                ’06.2Q              ’06.3Q

2,175

2,414
2,297

122

230
125

58

172

’05.3Q                ’06.2Q              ’06.3Q

117

67

• 지역별 원재료[BD]가격 편차 심화

• 지역별 BD가격[$/톤]

1,6831,5601,4791,3841,353Asia

1,2351,1901,1461,1021,058U.S

1,057

’06.08

1,051

’06.07

1,014

’06.06

999

’06.05

1,052

’06.09구분

EU

• 천연고무가격 강세로 인한 타이어업체의 가동률 감소

[북미지역]

1,785

’06.09

2,320

’06.08

2,545

’06.07

2,725

’06.06

2,655

’06.05구분

천연고무

* 10월 현재가격 : 1,845$/톤

• 중국, 미주지역 수요감소, 원료가 급등으로 영업이익 감소
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사업부문별 실적- 합성수지

• 전방산업 경기침체 및 경쟁심화에 따른 수익성 감소
• 고부가 고기능 제품[건축 자재용] 판매 확대

매출액[억원]

영업이익[억원]

’05.3Q                ’06.2Q              ’06.3Q

1,790 1,857

1,906

116

△4

△26

’06.2Q              ’06.3Q

• 내수소비심리 정체 및 수출 채산성 악화로 수익성 감소

• 경쟁심화 및 고유가에 따른 부재료 가격 인상에 의해

영업이익은 전분기 대비 22억, 전년동기 대비 29억 감소

1,309

’06.08

1,260

’06.07

1,268

’06.06

1,149

’06.05

1,256

’06.09구분

SM가격

* 단위: $/톤, CFR Taiwan 기준

49

• 고부가 고기능 제품 확대 지속
- 당사 ASA제품을 이용한 창호재 사업 적극 확대
- 고단열재 EPS 제품 판매 확대

’05.3Q

3

29

22
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사업부문별 실적- 기타부문

• 2006년 5월 Annual Shut Down으로 인한 영업이익 감소[열병합발전소]
• 프랙시스 소송에 따른 미주지역 판매 제한 및 환율 하락으로 영업이익액 감소

매출액[억원]

364

356
362

• 열병합발전부문

- 고유가 및 환율하락에 의해 영업이익 증가

• 고무약품부문

- 판매량은 증가하였으나, 판매가격 소폭 하락

[업체간 판매확대를 위한 가격조정 영향]

• 고무약품 북미지역 판매 확대 기대

- 플랙시스 소송 최종 승소[2006.7]영업이익[억원]

124

109
123

2

6

’05.3Q                ’06.2Q              ’06.3Q

’05.3Q                ’06.2Q              ’06.3Q

1

14
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주요 경영활동 사항

■ 근접사업분야 진출■ 시장 지배능력 강화

• SBR, SBS, BR Revamping 시행

- SBR & HBR Revamping : 06년 11월 완료 예정

[SBR 28천톤, HBR 11천톤]

- SBS Revamping : ’07년 6월 완료 예정

[SBS 10천톤]

- SBR Line 신설 : 08년 완료 예정

[SBR 80천톤]

• PO/PPG/CS 사업 해외[중국] 생산 기지

- 목적 : 안정적 원료 확보 및 중국시장 기반구축[안정적 수익창출]

- 제품 및 규모 : PO 80천톤/년, PPG 50천톤/년, CS 100천톤/년

- 사업형태 : J/V [KKPC 50%, GPRO 50%]

- 예정부지 : 중국 남경 남경화학공업원내

- 투자비 : 100백만불

* 자본금 34백만불[KKPC 17백만불]

- 기공식 : 11/9일

■ 신개발 제품군의 안정적 상업화 실현

• Nd-BR

- TaylorMade 골프공 코어용으로 공급

- 골프공 메이커 판매 확대

• 고단열도 EPS 판매 환대

• 창호용 AABS[PVC 대체 친환경 소재]판매 확대
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사업부문 전망 - 합성고무

■ ’06년 4Q 전망■ 제품/원료가격 동향

1,616 1,614
1,583 1,574

1,483

1,441

1,470 1,467
1,451

1,492

1,528

1,590 1,600

'05.9월 '06.9월

■ 제품가격[단위:천원/톤]

1,287

1,185

1,056

938

1,010

1,171

1,299 1,305

1,353
1,384

1,479

1,560

1,638

'05.9월 '06.9월

• 판매가격인상으로 3분기 대비 영업이익 개선 전망

• 타이어 업체 가동률 상승

- 천연고무 가격 안정화 예상[하반기]

• 타이어 업체 천연고무 대체 가속화

- 천연고무 가격급등 및 불안정한 가격추이

등으로 합성고무 사용량 확대 추진

• 유가 안정에 따른 원료가 하락 및

동남아 및 중국의 지속적인 수요 증가로 전분기

대비 영업이익 증가 예상

■ 원재료[BD]가격 [단위:$/톤] * CFR Taiwan
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사업부문 전망 - 합성수지

■ ’06년 4Q 전망■ 제품/원료가격 동향

1,557

1,624
1,606

1,524

1,483

1,516 1,521

1,442
1,455

1,559

1,600 1,595
1,623

'05.9월 '06.9월

■ 제품가격[단위:천원/톤]

1,123

1,041

944

983

1,082
1,057

983

1,063

1,149

1,268 1,260

1,390

1,256

'05.9월 '06.9월

• 중국 가동률 상승[수요증가]과 국제 유가 하락에

의한 판매량 증가 예상

• 친환경/고부가, 고기능제품 확대 주력

- 친환경소재 창호재 판매 확대[PVC대체]

- 고단열도 EPS제품 판매 확대

- 난연제품 등 고기능제품 수익성 확보 추진

• 신규시장 및 전략적 Captive User확보 주력

- 러시아, 베트남, 북미 등
■ 원재료[SM]가격 [단위:$/톤] * CFR Taiwan
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손익계산서

153424259경 상 이 익

276278187영 업 외 비 용

△71162234[ 지 분 법 제 외 ]

100311115당 기 순 이 익

27447289영 업 외 수 익

3.4%5.0%8.2%[ 영 업 이 익 율 ]

155230357영 업 이 익

327311303판 매 관 리 비

482541660매 출 총 이 익

4,5654,6274,329매 출 액

비고’06.3Q’06.2Q’05.3Q구 분

단위:억원
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대차대조표

단위:억원

3,1393,0392,211이 익 잉 여 금

1,4221,4221,422자 본 금

3,6173,5844,289기 타

8,1105,1685,061고 정 부 채

6,7899,5124,976유 동 부 채

8,1788,0457,922자 본

14,89914,68010,037부 채

5,5835,3715,292[ 유 형 자 산 ]

17,05616,61012,962고 정 자 산

1,9941,8362,010[ 재 고 자 산 ]

6,0216,1154,997유 동 자 산

23,07722,72517,959자 산

비고’06.3Q’06.2Q’05.3Q구 분
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Capacity

단위: 천톤/Year

구분 06년 2분기 증가량[3분기] 현재 Capa. 비고

SBR 253 253

HSR 10 10

NBR 30 30
합성고무

B  R 211 211

SB Latex 70 70

TPE 60 60

PS 228 228

ABS 220 220
합성수지

EPS 74 74

PPG 57 57

고무약품 26 26노화/가황촉진제


