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본 자료는 ’05년 3분기 실적에 대한 외부
감사인의 회계감사가 완료되지 않은 상태
에서 투자자 여러분의 편의를 위하여 작성
한 자료입니다. 
따라서 본 자료의 내용중 일부는 회계감사
과정에서 달라질수 있음을 양지하여 주시기
바랍니다. 
아울러 ’05년 4분기 전망은 현재 상황에서
추정임을 양지하여 주시기 바랍니다.  
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1. 사업 Portfolio

I. Overview Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

합성고무

52% 

합성수지

42% 

열병합발전소

3.2%

고무약품

2.6%
전자재료

0.2%

• SBR, HBR, NBR, Latex, SBS, ETC
• 세계 4위 생산능력 보유(SBR/BR 기준)
• 생산능력 : 599,000Mt/Year

합성수지

• ABS,PS,EPS,PPG생산
• 생산능력 533,000Mt/Year

열병합 발전소

• 전기 및 스팀 생산
• 계열사 판매 및 자가 소모
• 생산능력 : 630 Mt/Hr, 36MWH/Hr

고무약품

• 노화방지제 및 가황 촉진제 생산
• 국내 M/S 1위(70%)
• 생산능력 21,000Mt/Year

전자재료 사업

• LCD용 박리제 및 현상액 제조
• 차세대 반도체용 Photo-Resist 개발
• 생산능력 2,000Mt/Year

합성고무

* Sales 기준(2005.상반기)

Investor Relations October 2005
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2. 합성고무

I. Overview Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

* 기준 : 2005년 상반기제품별 판매비중 국내 M/S 현황

SBR 37%

HBR 27%

NBR
9%

LBR
8%

Latex
9%

SBS
9%

Others
1%

KKPC
66%

Import
10%

LG대산
24%

사용처별 판매현황 판매 시장 구조

동아사아
27%

중국
22%유럽

14%

북미
17%

남미
8%

서남
아시아

7%

오세아니아
4%

* 수출 : 56%, 내수 44%

아프리카
1%

Tire 53%

Hips
Rubber

8%

Shoes
4%

Others
21%

Belt
1%

Latex
11%

Retreaded
Tire
2%

Investor Relations October 2005
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3. 합성수지

I. Overview Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

* 기준 : 2005년 상반기제품별 판매비중 국내 M/S 현황

ABS 39%

PS 34%

EPS
13%

PPG
7%

Others
8%

LG화학
30%

BASF
19%

제일모직
20%

KKPC
17%

Others
14%

사용처별 판매현황 판매 시장 구조

동아시아
7% 중국

65%

유럽
6%

북미
4%

남미
9%

서남
아시아

5%

오세아니아
1%

* 수출 : 60%, 내수 40%

아프리카
3%

전기
39%

Sheet
15%

Others
12%

전자
23%

Tape
2%유업

9%

Investor Relations October 2005
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4. 기타 사업부

I. Overview Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

제품별 판매비중 고무약품 제품별 판매 비중

노화방지제
91%

가황촉진제
4%

점착증진제
5%

기타
1%

고무약품
57%

열병합
40%

전자재료
3%

매출액 동향Steam 판매/자가소비율

’02년 ’03년 ’04년

40.2

34.3

40.4

3.7
3.8

3.6

: 고무약품[십억]

: 스팀[십억]

자가소비
57%

판매
43%

Investor Relations October 2005
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5. 지분구조

I. Overview Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

Park family
40%

자사주
22%

개인
3%

기관
16%

외국인
19%

구 분 주식수 가격 총금액 자본금

보통주 25,424,447 21,000 534십억 127.1십억

우선주 3,023,486 12,850 39십억 15.1십억

TOTAL 28,447,933 - 573십억 142.2십억

Note
* Price : Market Price on September  30, 2005

*

주식정보지분구조

Investor Relations October 2005
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Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

II. 2005년 3분기 경영실적

• 3Q 경영실적[총괄]

• 손익분석

• 재무현황

• 현금흐름표

• 사업부문별 실적

• 주요 경영활동 사항

Investor Relations October 2005
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1. 3분기 경영실적 [총괄]

II. 2005년 3분기 경영실적 Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

’04.1Q ’04.2Q ’04.3Q ’04.4Q ’05.1Q ’05.2Q

3,374

3,526

4,211

3,966

4,246

291 210

417

227
296

187

74

260

△46

224

영업/경상이익
경상이익
영업이익

4,158

252

137

’05.3Q

4,329

357

235

’04.1Q ’04.2Q ’04.3Q ’04.4Q ’05.1Q ’05.2Q ’05.3Q

매출액[억원]

’04.3Q ’05.2Q

Investor Relations October 2005

실적 전년동기 전분기

구분

’05.3Q 성장/증감율[%]

매 출 액 4,211 4,158 4,329 2.8 4.1

매출총이익 750 562 660 △12.0 17.4

[%] 17.8 13.5 15.3

영 업 이 익 417 252 357 △14.4 41.8

[%] 9.9 6.1 8.2

경 상 이 익 537 330 246 △54.1 △25.4

[지분법제외시] 260 137 235 △9.6 71.3

당기순이익 398 256 43 △89.3 △83.3

지 분 법

204법 인 세 139 75 46.7 172.0

11277 193 △95.9 △94.1
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2. 손익분석

II. 2005년 3분기 경영실적 Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

합성고무 합성수지 기타 합계

매출액[억원]

2,175

1,790

364 4,329

’04.3Q ’05.2Q

△104.7

21.6

Investor Relations October 2005

• 매출액은 합성고무 50%, 합성수지 41% 기타부문[열병합, 전자재료] 9% 차지

• 영업이익은 합성고무 230억, 합성수지 3억, 기타부문 124억원으로 총 357억원 달성

실적 전년동기 전분기
구분

’05.3Q 성장/증감율[%]

매 출 액 4,211 4,158 4,329 2.8 4.1

[합성고무] 1,923 2,180 2,175 13.1 △0.2

[합성수지] 2,059 1,592 1,790 △13.1 12.4

[기 타] 229 386 364 59.0 △5.7

영업 이익 418 252 357 △14.6 41.7

[%] 9.9 6.1 8.2

[합성고무] 239 214 230 △3.8 7.5

[%] 12.4 9.8 10.6

[합성수지] 107 △64 3 △97.2

[%] 5.2 △4.0 0.2

[기 타] 72 102 124 72.2

[%] 31.4 26.4 34.0합성고무 합성수지 기타 합계

영업이익[억원]

230

124 357

3

* 단위 : 억원
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3. 재무현황

II. 2005년 3분기 경영실적 Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

• 전분기 대비 부채 1,270억원 및 부채비율 15.7% 증가

• 차입금은 전년동기 대비 193억원, 전분기 대비 787억원 증가

’05.3Q

17,935 3,532 1,304

15.7%

787

113.1%
128.8%

5,766

6,552

구 분

자 산

부 채

자 기 자 본

부 채 비 율

차 입 금

총자산회전율

이자보상배율

단위

억원

억원

억원

%

억원

회

배

’04. 3Q

14,403

8,686

5,717

151.9

6,359

1.04

4.23

’05.2Q

16,631

8,828

7,803

113.1

5,766

1.02

3.05

10,097

7,837

128.8

6,552

0.99

4.74

전년
동기비

1,411

2,120

△23.1

193

△0.04

0.51

전분기
대비

1,270

34

15.7

787

△0.03

1.69

부채비율(%)

’05.2Q ’05.3Q

차입금[억원]

’05.2Q ’05.3Q

총자산회전율(회) 이자보상배율[배]

1.69

3.05 4.74

▽ 0.03

1.02 0.99

’05.3Q ’05.3Q’05.2Q ’05.2Q

Investor Relations October 2005
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4. 현금흐름표

II. 2005년 3분기 경영실적 Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

구 분 ’04.3Q ’05.2Q ’05. 3Q

291

43

175

74

△393

△398

5

780

784

0

△4

678

전년동기비 전분기비

1. 영업활동 현금흐름 349 453 △58 △161

- 당기순이익 398 256 △306 △213

- 감가상각/퇴직급여 161 158 14 17

- 기타 △210 39 284 35

2. 투자활동 현금흐름 △169 △171 △225 △222

- 유형자산 △131 307 △267 △706

- 기타 △37 △478 42 483

3. 재무활동 현금흐름 △169 △320 949 1,100

- 차입금 증감 △160 △185 944 969

- 자기주식/배당 0 △116 0 116

- 기타 9 △20 5 16

순현금흐름 11 △39 666 717

* 단위 : 억원

Investor Relations October 2005
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5. 사업부문별 실적 - 합성고무

II. 2005년 3분기 경영실적 Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

• 추석연휴 및 러시아 저가 SBR 제품 유입등으로 인한 전분기 대비 매출액 다소 감소
• 타이어업체 중심으로 BR 수요 증가 및 판매 가격 상승

매출액[억원]

영업이익[억원]

’04.3Q             ’05.2Q              ’05.3Q

1,923

2,180
2,175

5

252

’04.3Q             ’05.2Q              ’05.3Q

239

214
230

16

9

• 타이어업체 하기 휴가 및 추석연휴에 따른 국내외

판매 감소와 러시아 저가 SBR 제품의 역내 유입등에

따른 SBR  판매가격 소폭 하락

• BR은 타이업체 중심으로 수요증가 및 판매가격 상승

• 아시아, 미주, 유럽등의 수요증가로 매출액 전년동기

대비 252억원 증가

• Tight한 수급과 천연고무가격 강세 지속

[천연고무 수입가격 : 1,550~1,600 $/Mt]

• BD가격 하락 및 생산량 증가에 따른 고정비 감소

영향으로 전분기 수준의 영업이익 달성. 

Investor Relations October 2005
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5. 사업부문별 실적 - 합성수지

II. 2005년 3분기 경영실적 Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

• SM가격강세에 따른 수출판매가격 인상 및 고기능 제품의 판매 확대로 영업이익 흑자 전환

• 중국 국경절 및 미주지역의 태풍 영향으로 전년동기 대비 매출액 감소

3

매출액[억원]

영업이익[억원]

’04.3Q             ’05.2Q              ’05.3Q

2,059

1,592
1,790

269

’04.3Q             ’05.2Q              ’05.3Q

107

△64

198

67

104

• 유가상승에 따른 SM가격 강세에도 불구하고, 저원가
SM조기 확보 및 고기능제품의 판매확대, 수출 가격
인상등으로 영업이익 흑자 전환

• 중국 국경절 및 미주지역 태풍 영향으로 전년동기
대비 매출액 감소

• 고기능제품 생산을 위한 공장 개조 시행

• SM 가격 동향 [ CFR Taiwan기준 $/Mt] 

1,1231,0361,0641,0119151136

9월8월7월6월5월05.4월

* ’05. 6월 이후 SM가격 상향 안정세 유지

’04.9월

’05.9월

1,123

1,366

Investor Relations October 2005
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5. 사업부문별 실적 - 기타부문

II. 2005년 3분기 경영실적 Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

• 열병합 발전소 U/T 판매가 상승 및 고무약품 판매지역, 업체 다각화를 통한 판매물량 확대로
영업이익 증대 됨. 

매출액[억원]

영업이익[억원]

’04.3Q             ’05.2Q              ’05.3Q

229

386
364

22

135

’04.3Q             ’05.2Q              ’05.3Q

72 102
124

2252

• 고무약품 해외판매량 감소[미국 Major 업체]에도

불구하고 판매지역, 업체 다각화를 통한 판매물량

확대로 영업이익 증대. 

• 전분기 대비 매출액 증감. 

고무약품 :  221억원[2분기] → 182억원[3분기]

열 병 합 : 147억원[2분기] → 166억원[3분기]

• 전분기 대비 판매량 증감. 

- 고무약품 : 4,740Mt(2분기] → 3,910Mt[3분기]

- 열 병 합 :322천톤[2분기] → 338천톤[3분기]

Investor Relations October 2005
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6. 주요경영활동 사항

II. 2005년 3분기 경영실적 Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

• LBR 증설 확충 검토
- 증설량 : 5,000톤/년[기존 50,000톤]
- 증설시기 : 2006년도

• 전사업장 자동화 시스템 구축
- 04~05년 전사업장 공정 Control System

인 DCS 상위 운영 솔루션을 도입, 운영 효율
을 극대화하고, 공정운전을 표준화, 간소화
하여, 품질, 환경, 안전관리시스템을 향상
시킴. 

• 전략경영관리시스템[6월~11월말] 
- 목적 : 신속,정확한 예측경영을 통한 선진경영 관리

시스템 구현, 목표 이익달성, 업무효율 극대
화에 기여하는 시스템

• 내부통제관리시스템[8월~10월말] 
- 목적 : 내부회계관리제도 정비 및 경영진의 확인, 

서명절차를 지원하기 위한 시스템

• ISO/TS 16949[6월~12월]
- 목적 : 기존 ISO9001을 개선, 보완하여 ISO/TS16949  

을 구축하여 국제사회 요구 부합 및 기업경쟁력
강화 추진

■ 시스템 개선 활동■ 수익성 제고

■ 기업이미지 제고

• 신안 보육원생 113명 문화예술체험 현장학습 지원[8월]

• 노사 화합 목적 합동 해외 연수 시행[9월]

• 대학 학보 광고 게재[총 9개 대학, 9/26일자]

• 당사 홍보 영상 제작[10월 완료 예정] 

* 신안보육원생 문화예술체험 현장

Investor Relations October 2005
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Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

III. 사업부문전망 및 경영계획

1. 사업부문 전망

2. 주요 경영활동 계획

Investor Relations October 2005
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III. 사업부문전망 및 경영계획

1. 사업부문 전망 - 합성고무

Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

■ 제품/원료 가격 동향 ■ ’05년 4Q 전망

1,500
1,530 1,530

1,560
1,580 1,570 1,580

1,590 1,595 1,600
1,630

1,610 1,620

’04.9월 ’05.9월

■ 제품가격 [단위:천원/Mt]

1,106 1,112

1,275

1,206

1,145

1,238

1,374
1,394

1,369
1,343

1,326 1,326

1,287

’04.9월 ’05.9월

■ 원료[BD]가격 [단위:$/Mt]

* CFR Taiwan Price

• 타이어업계 가동율 증가로 판매 증가 예상

• 미국 허리케인 피해로 미국 합성고무공장 가동

중단.

- 10월 이후 미국 수요 급증 예상

• 천연고무 재배지역 기후 악화 및 재배 면적 축소로

인해 사상 최고가 시현 가능

[사상 최고가 경신 : $1,660 수준]

• SBR, BR 추가 Revamping을 통해 판매량 증가

- SBR : 15,000톤 증설

- BR   : 11,000톤 증설

• 동남아 및 중국의 지속적인 수요 증가 및 추가 증설

을 통한 판매량 증가로 4분기중 최고 영업이익

시현 전망. 
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III. 사업부문전망 및 경영계획

1. 사업부문 전망 - 합성수지

Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

■ 제품/원료 가격 동향 ■ ’05년 4Q 전망

1,880 1,870
1,840

1,690

1,630

1,560

1,650

1,740

1,610

1,460

1,570
1,540

1,560

’04.9월 ’05.9월

■ 제품가격 [단위:천원/Mt]

1,366

1,406

1,330

976

1,048

1,233

1,295

1,136

915

1,011

1,064
1,036

1,123

’04.9월 ’05.9월

■ 원료[SM]가격 [단위:$/Mt]
* CFR Taiwan Price

• SM가격은 6월 이후 가격 강세 유지 및 급격한
가격 급등락은 4분기내 없을 것으로 전망. 

• SM가격 안정에 따른 제품 판매가 안정 및 중국
시장의 지속적인 수요 증가로 판매 물량 증대 예상

• 계절적 성수기[겨울 특수] 진입에 따른 추가
판매 증대 예상.

• 미국지역 허리케인 영향으로 미주/멕시코 지역의
특수 예상[판매가격 인상등] 

• 고부가 고기능 제품 개발 주력
- 냉장고 시트 시장 개발 판촉 강화
- 난연제품 등 고기능 제품 수익성 확보 추진

• 건축자재 부문에 대한 영업 확대
- 당사 ASA제품을 이용한 창호재 사업 진출 도모
- Enerpore 단열 1급 획득,  EPS 판매 특수 기대
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III. 사업부문전망 및 경영계획

2. 주요 경영활동 계획

Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

• 합성고무 Revamping을 통한 생산능력
극대화
- SBR : 15,000톤 증설[11월 완공]
- BR   : 11,000톤 증설[11월 완공]
- 노화방지제 : 2,000톤 증설[12월 완공]

• 친환경소재 Nd-BR 상용 생산
- 10월 시제품 생산 개시[400톤]
- 미국 Dunlop사 400Ton 판매 계약 완료

• SEBS 상용 생산 [11월]

■ 수익성 제고 ■ 신규사업 검토

• MMA Project 검토

- 목 적 : 신규수익창출 및 계열사간 시너지 창출
- 투자형태 : J/V
- Capacity : 70,000Mt/Y
- 건설기간 : 2년, 여수
- 추진현황 : 검토 단계

■ 수지 영업 영역 확대

• 건설 자재 부문에 대한 신규 영업 확대

- 당사 ASA제품 활용 창호재 사업 진출
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IV. APPENDIX

1. 손익계산서

Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

단위 : 억원

’04.3Q ’05.2Q ’05.3Q 실적구 분 비 고

매 출 액 4,211 4,158 4,329

매출총이익 750 562 660

판매관리비 333 311 303

영 업 이 익 417 252 357

[영업이익율] 9.9% 6.1% 8.2%

영업외수익 308 229 34

영업외비용 188 151 144

경 상 이 익 537 330 246

[지분법제외] 260 137 235

당기순이익 398 256 43
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IV. APPENDIX

2. 대차대조표

Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

단위 : 억원

구 분 ’04.3Q ’05.2Q ’05.3Q 비 고

자 산 14,403 16,631 17,935

유 동 자 산 3,651 3,943 4,997

[재고자산] 1,771 1,841 2,010

고 정 자 산 12,045 12,688 12,938

[유형자산] 4,851 5,036

부 채 8,686 8,828 10,097

5,292

유 동 부 채 6,517 4,575 7,976

고 정 부 채 2,578 4,253 5,121

자 본 5,717 7,803 7,837

자 본 금 1,422 1,422 1,422

이익잉여금 1,051 2,092 2,132

기 타 3,244 4,289 4,283
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IV. APPENDIX

3. CAPEX

Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

단위 : 억원

’05. 3 증감(%)
’04. 3Q구 분

계획 실적 전년대비 계획대비

경상투자 72 36 73 - 105

확장투자 187 169 276 48 63

신규투자 26 78 2 △92 △98

연구투자 43 34 28 △35 △19

TOTAL 328 317 379 16 △20

4Q 주요 투자 계획

• SEBS Plant 증설 : 74억원
• TDF 발전소 건설 : 11억원
• T/G 증설 : 20억원
• HBR생산량 증대 : 60억원

3Q 주요 투자
• SEBS Plant 중설 : 74억원
• T/G 증설 : 57억원
• 제품공정 M-Line Capa Up : 40억
• HIPS 증설 : 28억
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IV. APPENDIX

4. Capacity

Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

단위: Mt/Year

구분 05년 3분기 증가량[4분기] 05년말 비고

SBR 238,000 15,000 253,000

HSR 10,000 10,000

NBR 30,000 30,000
합성고무

B  R 195,000 11,000 206,000

SB Latex 70,000 70,000

TPE 56,000 56,000

PS 177,000 177,000

ABS 220,000 220,000

합성수지 EPS 90,000 90,000

PPG 40,000 40,000

TPE 6,000 6,000

노화방지제 20,200 2,000 22,200
고무약품

가황촉진제 2,700 2,700
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IV. APPENDIX

5. 지분율 현황

Korea Kumho Petrochemical CO.,LTD.

Parks Family

금호석유화학㈜

14.60%

31.59%

21.43%
항공 금호피앤비 폴리켐 금호미쓰이 금호생명 복합물류 렌터카

12,600

29,921 4,208 1,107 1,489 12,948 677 1,678

22,878

37,634 3,733 614 1,451 33,934 2,971 4,034

건설 80.41%
고속 19.59%

여객 62.24%
화물 46.60%

페놀 94%
기타 6%

EPDM 100% MDI 100% 보험 100% 임대업 100%
차량대여

100%

15,077

16,267

합성고무 46.1%
합성수지 46.0%
기 타 7.9%

44.29%

17.08% 50.0% 50.0% 32.69% 16.04% 49.51%

40.03% 회사명

매출액(억원)

총자산(억원)

판매Portion

지분율

금호산업

타이어

16,346

16,963

타이어
100%
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