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KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

I. Overview

II. 2005년 2분기 경영실적

III. 3분기 사업부문 전망

IV. APPENDIX

본 자료는 ’05년 상반기 실적에 대한 외부
감사인의 회계감사가 완료되지 않은 상태
에서 투자자 여러분의 편의를 위하여 작성
한 자료입니다. 
따라서 본 자료의 내용중 일부는 회계감사
과정에서 달라질수 있음을 양지하여 주시기
바랍니다. 
아울러 ’05년 3분기 전망은 현재 상황에서
추정임을 양지하여 주시기 바랍니다.  

Contents
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1. 사업 Portfolio

I. Overview KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

합성고무

52% 

합성수지

42% 

열병합발전소

3.2%

고무약품

2.6%
전자재료

0.2%

• SBR, HBR, NBR, Latex, SBS, ETC
• 세계 4위 생산능력 보유(SBR/BR 기준)
• 생산능력 : 573,000Mt/Year

합성수지

• ABS ,PS, EPS, PPG생산
• 생산능력 533,000Mt/Year

열병합 발전소

• 전기 및 스팀 생산
• 계열사 판매 및 자가 소모
• 생산능력 : 630Mt/Hr, 36MWH/Hr

고무약품

• 노화방지제 및 가황 촉진제 생산
• 국내 M/S 1위(70%)
• 생산능력 21,000Mt/Year

전자재료 사업

• LCD용 박리제 및 현상액 제조
• 차세대 반도체용 Photo-Resist 개발
• 생산능력 2,000Mt/Year

합성고무

* Sales 기준(2005.상반기)
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2. 합성고무

I. Overview KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

* 기준 : 2005년 상반기제품별 판매비중 국내 M/S 현황

SBR 37%

HBR 27%

NBR
99%

LBR
8%

Latex
9%

SBS
9%

Others
1%

KKPC
66%

Import
10%

LG대산
24%

사용처별 판매현황 판매 시장 구조

동아시아
27%

중국
22%유럽

14%

북미
17%

남미
8%

서남
아시아

7%

오세아니아
4%

* 수출 : 56%, 내수 44%

아프리카
1%

Tire 53%

Hips
Rubber

8%

Shoes
4%

Others
21%

Belt
1%

Latex
11%

Retreated
Tire
2%

Investor Relations July 2005



6

3. 합성수지

I. Overview KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

* 기준 : 2005년 상반기제품별 판매비중 국내 M/S 현황

ABS 39%

PS 34%

EPS
13%

PPG
7%

Others
8%

LG화학
30%

BASF
19%

제일모직
20%

KKPC
17%

Others
14%

사용처별 판매현황 판매 시장 구조

동아시아
7% 중국

65%

유럽
6%

북미
4%

남미
9%

서남
아시아

5%

오세아니아
1%

* 수출 : 60%, 내수 40%

아프리카
3%

전기
39%

Sheet
15%

전자
12%

Others
23%

Latex
11%유업

9%
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4. 기타 사업부

I. Overview KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

* 기준 : 2005년 상반기
제품별 판매비중 고무약품 제품별 판매 비중

노화방지제
91%

가황촉진제
4%

점착증진제
5%

기타
1%

고무약품
57%

열병합
40%

전자재료
3%

매출액 동향Steam 판매/자가소비율

’02년 ’03년 ’04년

40.2

34.3

40.4

3.7
3.8

3.6

: 고무약품[십억]

: 스팀[십억]

자가소비
57%

판매
43%
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5. 지분구조

I. Overview KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

Park family
40%

자사주
22%

개인
16%

기관
16%

외국인
11%

구 분 주식수 가격 총금액 자본금

보통주 25,424,447 20,300 516십억 127.1십억

우선주 3,023,486 10,000 30십억 15.1십억

TOTAL 28,447,933 - 546십억 142.2십억

Note
* 가격 : Market Price on June 30, 2005

*

주식정보지분구조

Investor Relations July 2005
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KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

II. 2005년 2분기 경영실적

1. 상반기 경영실적[총괄]

2. 2분기 경영실적[총괄]

3. 손익분석

4. 재무현황

5. 현금흐름표

6. 사업부문별 실적

7. 주요 경영활동 사항
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1. 상반기 경영실적 [총괄]

II. 2005년 2분기 경영실적 KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

매출액[억원]

영업/경상이익

’04.1H      ’04.2H             ’05.1H

6,990

8,178
8,404

2.8%

21.8%

’04.1H         ’04.2H        ’05.1H

502

645
548

△ 15.0%

9.2%

262

214
361

경상이익
영업이익

매 출 액

매출총이익

[%]

영업이익

[%]

경상이익

[지분법제외시]

당기순이익

지분법

’04.1H ’04.2H

Investor Relations July 2005

실적 전년동기 직전기

구분

’05.1H 성장/증감율[%]

6,900 8,178 8,404 21.8 2.8

1,137 1,259 1,170 2.9 △7.1

16.5 15.4 13.9

502 645 548 9.2 △15.0

7.3 7.9 6.5

720 926 886 23.1 △4.3

262 214 361 37.8 68.7

516 828 714 38.4 △13.8

458 712 525 14.6 △26.3

단위:억원



11

2. 2분기 경영실적 [총괄]

II. 2005년 2분기 경영실적 KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

’04.1Q ’04.2Q ’04.3Q ’04.4Q ’05.1Q ’05.2Q

3,374

3,526

4,211

3,966

4,246

매출액[억원]

4,158

매 출 액

매출총이익

[%]

영업이익

[%]

경상이익

[지분법제외시]

당기순이익

지분법

Investor Relations July 2005

’05.2Q 성장/증감율[%]

’04.2Q ’05.1Q구분
실적 전년동기 전분기

4,1583,526 4,246 17.9 △2.1

562533 608 5.4 △7.6

13.515.1 14.3

252210 296 20.0 △14.9

291 210

418

227
296

187
74

260

△46

224

영업/경상이익
경상이익
영업이익

252

138

’04.1Q ’04.2Q ’04.3Q ’04.4Q ’05.1Q ’05.2Q

6.15.9 7.0

321264 565 21.6 △43.2

13874 224 86.5 △38.4

246200 468 23.0 △47.4

183190 342 △3.7 △46.5
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3. 손익분석

II. 2005년 2분기 경영실적 KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

합성고무 합성수지 기타 합계

매출액[억원]

2,180

1,592

386
4,158

’04.2Q ’05.1Q

△328.6

24.4

Investor Relations July 2005

• 매출액은 합성고무 53%, 합성수지 38%, 기타부문[열병합, 전자재료] 9% 차지

• 영업이익은 합성고무 214억, 합성수지 △64억, 기타부문 102억원으로 총 252억원 달성

실적 전년동기 전분기

* 단위 : 억원

구분
’05.2Q 성장/증감율[%]

매 출 액 3,526 4,246 4,158 17.9 △2.1

[합성고무] 1,565 2,244 2,180 39.3 △2.9

[합성수지] 1,691 1,651 1,592 △5.9 △3.6

[기 타] 270 351 386 43.2 10.2

영업이익 210 296 252 19.6 △15.0

[%] 6.0 7.0 6.1

[합성고무] 100 266 214 114.0 △19.5

[%] 6.4 11.9 9.8

합성수지 28 △56 △64 △14.3

[%] 1.7 △3.4 △4.0

기 타 82 86 102 18.6

[%] 30.4 24.5 26.4합성고무 합성수지 기타 합계

영업이익[억원]

214
△64

102 252
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4. 재무현황

II. 2005년 2분기 경영실적 KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

• 전분기 대비 부채는 23억원 증가하였으나 부채비율은 5.0% 감소

• 차입금은 전년동기 대비 351억원, 전분기 대비 180억원 감소

’05.2Q

16,627 1,921 331

△5.0%
△180

118% 113% 5,945 5,766

구 분

자 산

부 채

자 기 자 본

부 채 비 율

차 입 금

총자산회전율

이자보상배율

단위

억원

억원

억원

%

억원

회

배

’04.2Q

14,706

8,588

6,118

140

6,117

0.97

1.60

’05.1Q

16,296

8,805

7,491

118

5,945

1.04

3.17

8,828

7,799

113

5,766

1.02

2.99

전년
동기비

240

1,681

△27

△351

0.05

1.39

전분기
대비

23

308

△5.0

△180

△0.02

△0.18

부채비율(%) 차입금[억원]

’05.1Q ’05.2Q

△ 0.02% △0.18%

1.04 1.02 3.17 2.99

’05.1Q ’05.2Q

총자산회전율(회) 이자보상배율[배]

’05.2Q ’05.2Q’05.1Q ’05.1Q

Investor Relations July 2005
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5. 현금흐름표

II. 2005년 2분기 경영실적 KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

구 분 ’04.2Q ’05.1Q ’05. 2Q

452

246

157

49

△171

△335

164

△320

△185

△115

△20

△39

전년동기비 전분기비

1. 영업활동 현금흐름 324 △21 128 473

- 당기순이익 200 468 46 △222

- 감가상각/퇴직급여 157 161 0 △4

- 기타 △33 △650 82 699

2. 투자활동 현금흐름 △263 221 92 △392

- 유형자산 △99 △127 △236 △208

- 기타 △164 348 328 △184

3. 재무활동 현금흐름 △54 △156 △266 △164

- 차입금 증감 △26 △162 △159 △23

- 자기주식/배당 181 - △296 △115

- 기타 △209 6 189 △26

순현금흐름 7 45 △46 △84

* 단위 : 억원

Investor Relations July 2005
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6. 사업부문별 실적 - 합성고무

II. 2005년 2분기 경영실적 KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

• 아시아 및 미주 수출 판매량 증가[전년동기대비 약 23% 증가]로 지속적인 흑자 손익 유지
• 2005. 5~6월 여수공장 정기 S/Down으로 인한 매출액 다소 감소

매출액[억원]

영업이익[억원]

’04.2Q             ’05.1Q              ’05.2Q

1,565

2,244

2,180

△ 64

615

’04.2Q             ’05.1Q              ’05.2Q

100

266
214

△ 52

114

• BD가격 강세에도 불구하고, 아시아, 미주, 유럽 등의
수요 증가로 수출 판매량 전년동기대비 23% 증가 및
전년동기 대비 영업이익 152억원 개선
[BD가격 : ’04.12월 $1,206 → ’05.5월 $1,369]

• Tight한 수급과 천연고무 가격 강세 지속
[천연고무수입가격 : $1,370]

• SBR의 경우 SM가격 하락에 따른 러시아등 저가 제품
의 유입에 의해 5~6월 판매량이 일시적 감소함. 
[7월 이후 SM가격 안정에 의한 저가제품 유입 감소로
판매량 빠르게 회복 중]

• 여수공장 Annual S/Down에 의한 생산량 감소에
의한 매출 다소 감소
- 2005. 5~6월 각 Line별 약 15일 S/Down후 정비
- Revamping대비 Line Tie – In 작업 시행

Investor Relations July 2005
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6. 사업부문별 실적 - 합성수지

II. 2005년 2분기 경영실적 KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

• SM가격 급등락 반복에 의한 매출 및 영업이익 감소

• ’05. 6월 이후 SM가격 상향 안정세 유지로 3분기 영업이익 증가 예상

매출액[억원]

영업이익[억원]

’04.2Q             ’05.1Q              ’05.2Q

1,691
1,651

1,592

△99

’04.2Q             ’05.1Q              ’05.2Q

28

△56
△64

• SM가격의 급등락 반복에 따른 판매 부진 및 고원가
재고부담으로 인한 매출 및 영업이익 미달
- SM가격 ’04.12월 $976 → $1,295 → ’05.5월 $915

• 2005. 5월 중국시장 경기 악화 및 중국 SECCO 의 신규
물량 공급 시장으로 제품판매가 소폭 하락
- SECCO : Sinopec과 BP 합작사

• SM 가격 동향 (CFR Taiwan기준, $]

△ 59

△ 8

△92

1,0109151,1361,2951,2331,048

6월5월4월3월2월1월

* ’05. 6월 이후 SM가격 상향 안정세 유지

’04.9월

’05.6월

1,010

1,366

Investor Relations July 2005



17

6. 사업부문별 실적 - 기타부문

II. 2005년 2분기 경영실적 KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

• 고무약품의 노화방지제 판매 호조 및 열병합 발전소 U/T 판매가 상승에 따라 손익 대폭 개선

매출액[억원]

영업이익[억원]

’04.2Q             ’05.1Q              ’05.2Q

270
351

386

35
116

’04.2Q             ’05.1Q              ’05.2Q

82 86
102

1620

• 열병합 U/T 판매가 상승 및 고무약품 판매 가격 인상

으로 손익 대폭 개선

- 고무약품 가격 : 3,200천원/톤[’04.1Q] →

4,690천원/톤[’05.6Q]

• 전년동기대비 판매량 증가

- 고무약품 : 55%증가 [3,100톤 → 4,800톤]

- 열 병 합 : 9.5%증가[294천톤 → 322천톤]

• 전년동기 대비 매출액 증가

- 고무 약품 : 127%증가 [99억원 → 225억원]

- 열 병 합 : 18.0%증가[124억원 →147억원]

- 전자 재료 : 25.0%증가[8억 → 10억]

Investor Relations July 2005
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7. 주요경영활동 사항

II. 2005년 2분기 경영실적 KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

Investor Relations July 2005

• 생산능력 확충[2분기 확충량]

- HBR: 155천Mt/Y → 200천Mt/Y[45천톤 증설]
* LBR 생산Line 겸용

■ 사업전개 검토■ 수익성 제고

• 중장기 화학사 중장기 경영전략 컨설팅 시행

- 기간 : ’05. 2월 ~ 6월
- 기관 : ADL
- 검토사항

1) 기존사업군에 대한 향후 전망
2) 화학계열사 사업전망
3) 신규 신증설 사업군 전망

- 향후 계획 : 컨설팅 결과를 향후 사업계획에 반영

• 고무약품공장 생산능력 확충 검토

- 노화방지제[K-13]  증설 검토 [1,300톤/Y]

• Turbine Generator Tie In 작업 완료

- 2005.10월 완공 예정[18Mw/Hr]

• 신 영업부문 확대
■ 주주중시 경영

- 건자재 영업 T.F.T 조직 구성
- 신규 건설 자재 부문에 대한 영업 확대

• 적극적인 IR 전개

- 1분기 경영실적 간담회 실시[4/22]
- 2004년도 A/Report 제작 및 배포

• 분기실적 공정공시 및 투자자 간담회 실시
- 분기 종료후 22일 이내

• 증권사/투자사 기업방문 설명회 실시

- 주 3 회 이상 실시
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KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

III. 사업부문 전망 및 경영계획

1. 사업부문 전망

2. 주요 경영활동 계획
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III. 사업부문전망 및 경영계획

1. 사업부문 전망 - 합성고무

KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

■ 제품/원료 가격 동향 ■ ’05년 3Q 전망

1,320

1,430

1,500 1,500

1,530 1,530

1,560
1,580 1,570 1,580

1,590 1,590 1,600

’04.6월 ’05.6월

■ 제품가격 [단위:천원/Mt] • 동남아 및 중국의 지속적인 수요 증가로 판매량
및 영업이익 증가 지속 전망

• Nd-BR[친환경 신제품] 증설 완료로 유럽지역 BR
판매 증대 예상[Capa. 10천톤/Year, ’05.9월]

• SBR 추가 증설 추진으로 판매량 증가
- 추가 Capa. 30천톤, 2005. 10월 완공 목표
- 238천톤/Year → 268천톤/Year

• MMA 상업화 검토
- P&B화학 잉여 Acetone활용을 통한 계열사간

시너지 효과 창출

• 직판물량확대를 통한 수익 증대 확대

966

1,014 1,021

1,106 1,112

1,275

1,206

1,145

1,238

1,374
1,394

1,369
1,343

’04.6월 ’05.6월

■ 원료[BD]가격 [단위:$/Mt]

* CFR Taiwan Price

• 천연고무 재배지역[태국등]의 기후 악화로 인한
천연고무가격 초강세

- 천연고무 수입가격[’05. 5월 , $1,370]

Investor Relations July 2005
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1. 사업부문 전망 - 합성수지

KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTDIII. 사업부문전망 및 경영계획

■ 제품/원료 가격 동향 ■ ’05년 3Q 전망

1,400

1,490

1,790

1,880 1,870
1,840

1,690

1,630

1,560

1,650

1,740

1,610

1,500

’04.6월 ’ 05.6월

■ 제품가격 [단위:천원/Mt]

949

1,187

1,438

1,366

1,406

1,330

976

1,048

1,233

1,295

1,136

915

1,010

’04.6월 ’05.6월

■ 원료[SM]가격 [단위:$/Mt]

* CFR Taiwan Price

• 일본 및 동아시아 지역 판매 물량 확대 추진

• 7월 이후 SM가격 강세 유지 및 제품판매가격은

2Q와 같은 급격한 가격 급등락은 없을 것으로 예상

• 중국시장의 지속적인 수요 증가로 판매 물량 증대

• 계절적 성수기에 따른 매출 및 영업이익 증가 예상

• 건축자재 부문에 대한 영업 확대

- 당사 ASA제품을 이용한 창호재 사업 진출 도모

- 영업활성화를 위한 건자재 영업T.F.T 구성 운영중

• Captive User확보 및 고수익 판매처 확보 주력

- 자동차 시장 판매 확대 및 신시장 개발 T.F.T 운영

• 저수익 Grade감축을 통한 수익성 제고 주력.

Investor Relations July 2005
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2. 주요 경영활동 계획

KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTDIII. 사업부문전망 및 경영계획

• 합성고무 Revamping을 통한 생산능력
극대화

■ 수익성 제고 ■ 에너지 사업 및 신규사업

• TDF 발전소 건설[진행중]

- 가동시기 : 2007년 하반기 가동 목표
- 현재상황 : Boiler 설계중
- 목 적 : 폐자원을 활용한 전력생산과 여수확장

단지 유틸리티 공급 기반 구축
- 손익개선 : 기존 Coal Boiler 대비 스팀원가 23%

절감. 

- SBR 3만톤 추가 증설 추진(’05년 10월 완공)

• 친환경소재 Nd-BR 상용 생산

- Capa 10천톤/Year(’05년 9월 생산)

• Turbine Generator 작업 완료

- 2005.10월 완공 예정[18Mw/Hr]

• MMA Project 검토

- 목 적 : 신규수익창출 및 계열사간 시너지 창출
- 투자형태 : J/V
- Capacity : 70,000Mt/Y
- 건설기간 : 2년, 여수
- 추진현황 : 검토단계

■ 수지 영업 영역 확대

• 건설 자재 부문에 대한 신규 영업 확대

- 당사 ASA제품 활용 창호재 사업 진출
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2. 대차대조표
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4. 지분율
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IV. APPENDIX

1. 손익계산서

KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

단위 : 억원

’04.2Q ’05.1Q ’05.2Q 실적구 분 비 고

매 출 액 3,526 4,246 4,158

매출총이익 533 608 562

판매관리비 323 312 310

영 업 이 익 210 296 252

[영업이익율] 5.9 7.0 6.1

영업외수익 230 433 206

영업외비용 176 164 137

경 상 이 익 264 565 321

[지분법제외] 73 224 138

당기순이익 169 468 246
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IV. APPENDIX

2. 대차대조표

KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

구 분 ’04.2Q ’05.1Q ’05.2Q 비 고

자 산 14,706 16,296 16,627

유 동 자 산 2,955 3,842 3,807

[재고자산] 1,466 1,791 1,841

고 정 자 산 11,751 12,454 12,820

[유형자산] 4,856 4,878

부 채 8,588 8,805 8,828

5,036

유 동 부 채 6,105 4,579 4,515

고 정 부 채 2,483 4,226 4,313

자 본 6,118 7,491 7,799

자 본 금 1,422 1,422 1,422

이익잉여금 653 1,841 2,087

기 타 4,043 4,228 4,290

Investor Relations July 2005



26

IV. APPENDIX

3. CAPEX

KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

’05. 2Q 증감
’04. 2Q구 분

계획 실적 전년대비 계획대비

경상투자 87 191 107 20 △84

확장투자 36 198 187 151 △11

신규투자 91 3 3 △87

연구투자 51 88 62 11 △26

TOTAL 174 568 359 185 △201

계획대비 미시행 투자

- ABS 건조공정 Capa Up [22억]
- 여수공장 Heat Pump Capa-Up[23억]

2Q 주요 투자

- SEBS Plant 증설[54억]
- T/G 증설 [33억]
- ABS Sheet 증설공사 [22억]

3Q 주요 투자 계획

-여수공장 Heat Pump Capa–Up [23억]
- SBR Plant 증설 추진 [13억]  
- SGT 노후교체 [16억] 등
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IV. APPENDIX

4. 지분율 현황

KOREA KUMHO PETROCHEMICAL CO.,LTD

Parks Family

금호석유화학㈜

14.60%

31.59%

21.43%
항공 금호피앤비 폴리켐 금호미쓰이 금호생명 복합물류 렌터카

12,600

29,921 4,208 1,107 1,489 12,948 677 1,678

22,878

37,634 3,733 614 1,451 33,934 2,971 4,034

건설 80.41%
고속 19.59%

여객 62.24%
화물 46.60%

페놀 94%
기타 6%

EPDM 100% MDI 100% 보험 100% 임대업 100%
차량대여

100%

15,077

16,267

합성고무 46.1%
합성수지 46.0%
기 타 7.9%

44.29%

17.08% 50.0% 50.0% 32.69% 16.04% 49.51%

40.03% 회사명

매출액(억원)

총자산(억원)

판매Portion

지분율

금호산업

타이어

16,346

16,963

타이어
100%
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