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2004년 3Q 경영실적 및 전망
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>> 고객의 행복을 최우선으로 환경을 생각하고 미래를 준비하는 기업
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The High-tech Materials Manufacturer for the 21st century
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않은 상태에서 투자자 여러분의 편의

를 위하여 작성된 자료 입니다.
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회계감사 과정에서 달라질 수 있음을
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회사소개회사소개

회사개요

930명종업원수

1,422억원자 본 금

1987. 12. 21.IPO

1970. 12. 28.설 립 일

합성수지
47%

합성고무
44%

고무약품
3%

사업
영역

국내M/S 1위(70%)

국내최고원가경쟁력

미래성장동력

2004년 매출액기준
(9월누계)

열병합
4%

전자재료
2%

세계4위생산능력

국내최초생산기업

회사연혁

금호석유화학㈜

1970 태동기 1980 성장기 1990 사업다각화 2000 재도약

•’70 회사 설립

•’73 울산공장 가동

•’80 여수공장 가동

•’87 기업공개(IPO)

•’97 열병합발전소 가동

•’98 전자재료 사업진출

•경영합리화&구조조정

•안정적 재무구조 구축

•새로운 시작
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2004. 32004. 3Q Q 경영실적경영실적

사상 최대 매출 및 영업이익 달성.

이라크전쟁,SARS등 특수상황 고려시 ’03.4Q 이후 Turn-Around, 손익개선

(단위:억원)
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'03.3Q '04.2Q '04.3Q

매출액

영업이익

매출 및 영업이익매출 및 영업이익

45.9%↑
19.4%↑

198.5%↑
99.2%↑

4.7%

9.9%
9.1%

9.3%8.5%

5.9%

2.9%
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'01.1Q '02.1Q '03.1Q '04.1Q
0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%4,211

2,417

매출액

분기별 실적추이분기별 실적추이

Chemical합병

고무약품인수

SARS

영업이익

영업이익율

2금호석유화학㈜



2004. 32004. 3Q Q 경영실적경영실적

(단위:억원)

27.7%

237.3%

4.9%

5.1%p

198.5%

2.7%p

72.0%

45.9%

전년비

318

77

522

4.8%

140

15.1%

436

2,887

’03.3Q

221.1%251.0%2608174(지분법제외)

620.2%103.0%40656200당기순이익

577.1%107.5%54881264경 상 이 익

1.9%p4.0%p9.9%8.0%5.9%(%)

65.2%99.2%418253210영 업 이 익

-0.2%p2.7%p17.8%18.0%15.1%(%)

32.3%40.7%750567533매출 총이익

34.0%19.4%4,2113,1433,526매 출 액

계획비전분기실 적계 획

증감/율’04.3Q
’04.2Q 

2-1금호석유화학㈜



2004. 32004. 3Q Q 누계누계 경영실적경영실적

매출액 1조 1,111억원, 영업이익 919억원, 경상이익 1,267억원 달성

전년동기대비 매출액은 28.2%, 영업이익은 94.3%, 경상이익은 77.7% 증가

(단위:억원)

919

473

2003 2004

영업이익영업이익

446
+94.3%

(단위:억원)

1,267

713

2003 2004

경상이익경상이익

554
+77.7%

(단위:억원)

11,111

8,669

0
2003 2004

매 출매 출

2,442
28.2%

11,111

3금호석유화학㈜



2004. 32004. 3Q Q 누계누계 경영실적경영실적

(단위:억원)

58.9%3,157.5%52132816(지분법제외)

238.9%76.8%922229439당기순이익

286.4%77.7%1,267328713경 상 이 익

0.1%p2.8%p8.3%8.1%5.5%(%)

21.5%94.3%919756473영 업 이 익

-1.1%p1.6%p17.0%18.1%15.4%(%)

12.2%41.3%1,8861,6811,335매출 총이익

19.6%28.2%11,1119,2898,669매 출 액

계획비전년비실 적계 획실 적

증 감’04년 3Q 누계’03.3Q 누계

※지분법 평가이익(746억원) : 금호산업(381억),아시아나항공(265억),금호미쓰이(75억),

금호개발(27억),폴리켐(14억),피앤비(-16억),금호종금(1.4억),금호생명(-0.4억)

3-1금호석유화학㈜



사업부문별사업부문별 실적실적 및및 전망전망 합성고무합성고무

중국등 아시아 수요 증가 및 천연고무 가격 상승으로 손익 대폭 개선

전분기 대비 매출은 20%, 영업이익은 139.9% 증가

109 100
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1,290

1,565

1,878
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-300

200
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1,200

1,700

2,200

실적분석

·주원료 BD가격 급등(CFR TAI 기준 )
-$717(’03.3Q) -> $923(’04.2Q) ->$1,072(’04.3Q)
-전분기대비 16.1%, 전년동기대비 49.5% 상승

·중국을 비롯한 아시아지역 수요증가로 판매증대
-수출 : 전분기 대비 15.6% 증가

·Tight한 수급과 천연고무 가격 상승으로
수출시장 판매가격 적극 인상

·Coal Boiler 가동율 제고에 따른 U/T원가 절감

4Q전망

·주원료 BD 현수준 가격강세 지속

·중국 및 미주지역 수요증가 지속

·’04.3Q 대비 손익 소폭 개선 전망

실적분석 및 전망실적분석 및 전망

(단위:억원)

매출 및 영업이익매출 및 영업이익

3Q누계 매출액: 4,999억원(전년比 25.0%↑)
영업이익:    503억원(전년比 51.9%↑)

매출액

영업이익

45.6%↑

20.0%↑

119.4%↑ 139.9%↑

4금호석유화학㈜



사업부문별사업부문별 실적실적 및및 전망전망 합성수지합성수지

주원료인 SM가격 급등에도 불구, 판매가격 인상으로 손익 대폭 개선

전분기 대비 매출은 21.8%, 영업이익은 277.8% 증가

28

107

10

2,059

1,354

1,691

0
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'03.3Q '04.2Q '04.3Q
-100

400

900

1,400

1,900

2,400 실적분석

·주원료 SM 가격 급등(CFR TAI기준)
-$703(’03.3Q)->$906(’04.2Q) ->$1,328(’04.3Q)
-전분기대비 46.6%, 전년동기대비 88.9% 상승

※SM 급등대비 저가 원료 조기확보

·중국등 아시아 및 미주 수요증가로 판매증대

-수출 : 전분기 대비 3.6% 증가

·적극적인 판매가격 인상, 특히 수출시장 가격
인상으로 Spread 개선

4Q전망

·중국 긴축정책 및 국경절 연휴로 수요 소폭 감소

·SM가격 약보합 지속으로 Spread 소폭 축소.
· ’04. 3Q 대비 손익 소폭 하락 전망

실적분석 및 전망실적분석 및 전망

(단위:억원)

3Q누계 매출액: 5,300억원(전년比 36.1%↑)
영업이익:    172억원(전년比 2067%↑)

매출 및 영업이익매출 및 영업이익

매출액

영업이익

52.1%↑ 21.8%↑

983.7%↑
277.8%↑

5금호석유화학㈜



사업부문별사업부문별 실적실적 및및 전망전망 기타부문기타부문

’04년 Coal Boiler 가동으로 열병합 부문의 손익 대폭 개선

전분기 대비 매출은 1.1% 증가하였으나, 영업이익은 12.4% 감소
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1.1%↑

실적분석

·’04.2Q는 부카 유전사업 반기정산으로 일시적
수입 증가.  

·Coal Boiler 가동 및 고무약품 판매증대로
전년동기비 손익 대폭 개선

-Steam 제조원가 전년동기 대비 35% 절감

-고무약품 국내 및 수출호조로 판매 68 % 증가

4Q전망

·Coal Boiler 정기검사를 위한 S/D(약 12일)에
따라 가동율 하락

·고무약품,전자재료부문 판매 증대

·’04. 3Q 수준 손익 달성 전망

실적분석 및 전망실적분석 및 전망매출 및 영업이익매출 및 영업이익

(단위:억원)

3Q누계 매출액 : 813억원(전년比 4.7%↑)
영업이익 : 244억원(전년比 82.0%↑)

매출액

영업이익

12.6%↑

237.9%↑

12.4%↓

6금호석유화학㈜



20042004년년 경영실적경영실적 전망전망 전부문전부문

매출액 1조5,312억, 영업이익 1,315억, 경상이익 1,759억원 전망

전년동기대비 매출은 27.7%,영업이익은 68.2%,경상이익은 633% 증가

15,31211,989

2003 2004

(단위:억원)

매 출매 출

27.7%↑

1,315

782

2003 2004

(단위:억원)

영업이익영업이익

68.2%↑

1,759

240

2003 2004

(단위:억원)

경상이익경상이익

633.0%↑

※사업부문별 영업이익(1,315억원) : 합성고무(756억),합성수지(230억),기타(329억)

7금호석유화학㈜



20042004년년 경영실적경영실적 전망전망 전부문전부문

(단위:억원)

53.4%323.9%2305817215054(합성수지)

40.5%43.3%756253503538527(합성고무)

0.6%p2.1%p8.6%9.4%8.3%8.0%6.5%(%)

356
286
492

85

396
16.4%

687
4,201

4Q(E)

922
521

1,267
244

919
17.0%
1,886

11,111
3Q누계

2004년 실적(E)

508.6% 336.5%
-

633.0% 319.6%
64.5%

68.2%
0.6%p

32.2%
27.7%
전년비

210
-119
240
200

782
16.2%
1,946

11,989

2003년

92.5%807419(지분법제외)

1,278293당기순이익

1,759419경 상 이 익

6.2%329310(기 타)

31.7%1,315998영 업 이 익

-1.2%p16.8%18.0%(%)

14.6%2,5732,246매출 총이익

22.7%15,31212,474매 출 액

계획비년 간(E)계 획

증 감2004년

7-1금호석유화학㈜



재무구조재무구조

지속적인 구조조정 및 손익개선 노력으로 안정적 재무구조 구축

-투자적격 신용등급 확보 : BBB-

96.6%

186.3%
215.0%

157.0%
129.3%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

'00 '01 '02 '03 '04

부채비율부채비율

고무약품인수

Chemical합병

금호석유화학㈜

1,422
6,608
5,960
9,098

12,055
3,651

15,706
’04.9월

1,4221,707자본금

6,9635,507자기자본

5,8106,170차입금

9,0058,647부 채

12,43811,468고정자산

3,5302,685유동자산

15,96814,153자 산

’04.12(E)’03.12구 분

대차대조표 (단위:억원)

129.3%137.7%157.0%부채비율

자사주 소각(’04.4) : 총 5,701,776주(보통주 3,944,300주,우선주 1,757,476주)
회사채 신용등급 추이 : BBㅇ(’02)->BB+(’03)->BBB-(’04.9)

자사주 소각(’04.4) : 총 5,701,776주(보통주 3,944,300주,우선주 1,757,476주)
회사채 신용등급 추이 : BBㅇ(’02)->BB+(’03)->BBB-(’04.9)
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Coal Boiler 가동 : Steam 제조원가 전년대비 35% 절감

생산능력 확충(단위:천톤)

-합성고무:(’03)505->(’04)531(+26↑)->(’05)589(+58↑)

-합성수지:(’03)533->(’04)547(+14↑)->(’05)578(+31↑)

-BD        :(’03)190->(’04)227(+37↑)  
·’04년완료 : SBR(+11),HBR(+15),BD(+37),PS(+12)등

·’05년완료 : SBR(+27),HBR(+35),PS(+20),PPG(+12)등

중국 Big Buyer 판매확대 및 영업망 확충

-커롱,하이얼 판매확대 및 M/S 제고 : 10%(’03)-> 22%(’04)

-심천지사 개소

중국 현지 임가공 생산,판매 추진 : TCL(Phillips TV OEM업체)

지속적인 R&D 투자 성과

-NF Sonata I/P(Instrument panel) 단독 재질승인 획득

-Copolymer Polyol 개발 및 상업화 : Dow 제품 동등물성 획득

-고기능 산화방지제 개발 및 상업화 : Wingstay-L 대체제품

-환경친화 Tire 소재제품 Nd BR 개발 완료 및 시생산 추진

NF Sonata

경영전략경영전략 추진실적추진실적

수익성 제고수익성 제고

9금호석유화학㈜



경영전략경영전략 추진실적추진실적

China’s position 
in KKPC

·합성수지 수출 60% 차지

(단일국가 최대시장)

·전세계시장 수요 견인

·LG Yongxing : ABS 300
·Chimei : ABS 250,PS 300
·Grand Pacific : ABS150
·Changzhou Plastic : ABS100

Jilin(ABS 150)

’03 ’04 ’05

3.0

6.0

0.1

’03 ’04 ’05

8.2

15

2.8

Chang Hong
(3대 TV Maker)

Mei Ling
(냉장고 4위)

TCL
(Phillips TV OEM)

Haier

Kelon

Synthetic Resin Maker
Compounding Plant
Synthetic Resin Customer
Branch office

상해금호일려소료유한공사

Haier, Kelon등 중국 최대 가전업체 판매 및 M/S 증대
· M/S : Haier(’04: 23% -> ’05: 43%), Kelon(’04: 20% -> ’05: 40%)

임가공 생산,판매 확대 및 생산기지 교두보 확보

·중국투자법인 상해금호일려소료유한공사에서 임가공

(단위:천톤)
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경영전략경영전략 추진실적추진실적

재무구조 안정화재무구조 안정화 회사채 신용등급 투자적격 등급 획득(BBB-) : ’04. 9월

-평균조달 금리 하락 : (’03년) 10.2% -> (’04.9) 7.9%

제2금융권 차입비중 축소 : (’03.12) 25.8%-> (’04.9) 12.8%

-1,591억원 -> 765억원( 826억 감소,51.9%↓)

외화차입을 통한 조달 Cost 절감 : 포괄수출&수입금융($35백만)

지속적인 구조조정 추진 : AAS지분,유휴부지,매도가능증권 매각

차입금 감축 : (’03.12) 6,170억원 -> (’04.9) 5,960억원

장기차입금 비중 확대 : ABS&회사채(1,500억),무보증회사채
-(’03,12) 36.2%->(’04.9) 36.6%->(’04.12) 60.0%

주주중시 경영주주중시 경영
적극적인 IR활동 전개

-분기별 IR(4월,7월) 및 해외 Road show(6월,홍콩/싱가포르)

분기실적 공정공시 실시 : 분기 종료후 15일 이내

자기주식 소각(4/26) : 5,701,776주(△285억) 

-자기주식 소각 : 보통주3,944,300,우선주1,757,476

-소각후 자기주식 : 보통주 5,647,528주

2003년 사업년도분 현금배당 실시(5∼6%) 및 배당율 제고 추진

10금호석유화학㈜
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5,500 5,720
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5,200

10,500

2,665
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-5,000

-3,000

-1,000

1,000

3,000

5,000

7,000

9,000

11,000

13,000

보통주액면가배당율 주가
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FobesFobes ““세계세계 400400대대 기업기업”” 선정선정--Sep. 20, 2004Sep. 20, 2004

금호석유화학㈜

“If you’re looking for
companies of size and
growth sustainability”

The World’s most attractive 
big public companies

for investors

국내기업중 9개 기업이 선정됨.

금호석유화학,삼성전자,현대자동차,SK, 
한화,기아자동차,SK 텔레콤,신세계,
한진해운

세계 Chemicals 산업 3개기업 선정

금호석유화학,
Nitto Denko(Japan),Sasol(South Africa)

선정의의 : 미래 투자수익율 최고기업

The World’s 400 
Best Big Companies

-Tim W. Ferguson-
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20052005년년 경영환경경영환경 및및 추진전략추진전략
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타이어,자동차,가전 등
전방산업 수출호조 지속
천연고무 가격강세 지속
중국위안화 절상 가능성

아시아시장 수요지속,수급Tight

합성고무 가격 강세 지속

2004년 대비 손익 개선 전망

수출 60% 차지한 중국시장

수요지속 불투명(긴축정책)

제품가격 강세 지속 전망

2004년 수준 손익 달성 전망

합성고무합성고무

합성수지합성수지

BD 자급율 제고

고수익시장 공략(아시아시장)

Capa. 증설 및 Nd-BR,

SEBS 상업화

고부가 제품 판매 확대

현지 임가공 생산,판매확대

(중국,멕시코,인도등)

PPG판매확대 및 CCP상업화

BD,SM 가격 강세 지속
중국 긴축정책 기조
유가불안 및 고유가 지속
환율 하락 전망
금리상승 반전 가능성

Coal Boiler 상대적 저원가성
지속
고무약품 현수준 유지 전망
전자재료 User Test 결과,
상업화 기대

기타부문기타부문

Steam 및 약품,PR 판매확대

Turbin-Generator 가동완료

폐타이어 발전소 건설 추진

환경변화 사업전망 대응전략



The High-tech Materials Manufacturer for the 21st century

Appendix       

1. 손익계산서

2. 대차대조표

3. Cash Flow

4. CAPEX



#1#1--손익계산서손익계산서

(단위:억원)

8.6%9.4%9.9%6.0%8.6%6.5%(영업이익율)

45092103123132661(순금융비용)

952206288190268359(지분법평가)

1,278356406200316210당기순이익

1,759492547264456240경 상 이 익

6741311871761801,142영업외비용

1,118227316230345600영업외수익

1,315396418210291782영 업 이 익

1,2572913323223121,163판매관리비

2,5736877495336041,946매출총이익

15,3124,2014,2113,5263,37411,989매 출 액

년간(E)4Q(E)3Q2Q1Q(년간)

2004년(E)2003

13금호석유화학㈜



#2#2--대차대조표대차대조표

금호석유화학㈜

1,278922516452200이익잉여금

1,4221,4221,4221,7071,707자 본 금

4,4412,9242,4832,0862,604고정부채

6,9636,6086,1185,7175,507자 본

기 타

유동부채

부 채

(유형자산)

고정자산

(재고자산)
유동자산

자 산

4,2634,2644,1803,5583,600

4,5646,1746,1056,6006,043
9,0059,0988,5888,6868,647
5,0224,8514,8564,8904,969

12,43812,05511,75111,52111,468
1,6261,7711,4661.3101,234
3,5303,6512,9552,8822,685

15,96815,70614,70614,40314,153
4Q(E)3Q2Q1Q(12월말)

2004년2003년

(단위:억원)
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#3#3--Cash FlowCash Flow

금호석유화학㈜

-995-253-218-41-483126-기타

128--181-531-자기주식/배당

-360-150-157-246193-1,031-차입금

-24--1111-2476-기타

-256-150-168-54116-954재무활동C/F

-14939-7-164-17276-기타자산

-514-171-161-99-83-310-유형자산

-663-132-168-263-100-34투자활동C/F

637154160165158642-감가/퇴직급여

1,278356406200316210-당기순이익

920257348324-9978영업활동 C/F

년간(E)4Q(E)3Q2Q1Q(년간)
2004년2003

(단위:억원)

181843312417기말현금
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#4#4--CAPEXCAPEX

(단위:억원)

585

18

70

275

222

추정(E)

202

-2

38

164

2

전년비

증 감

-9142.8%289676383Total

-1014.3%42820연구투자

-7418.1%2614432신규투자

268.5%187273111확장투자

-931.2%72231220경상투자

계획비집행율3Q실적계획

2004
2003

전년대비 합성고무 Capa.Up 확장투자 및 SEBS,Nd-BR,CPP,XPS 신규투자 증가

SEBS 투자지연으로 계획대비 투자는 감소(△91억원) 전망

전년대비 합성고무 Capa.Up 확장투자 및 SEBS,Nd-BR,CPP,XPS 신규투자 증가

SEBS 투자지연으로 계획대비 투자는 감소(△91억원) 전망

16금호석유화학㈜



고객의 행복을 최우선으로…..

……환경을 생각하고…..

……미래를 준비하는 기업.

Korea Korea KumhoKumho PetrochemicalPetrochemical
Thank youThank you

Oct.2004
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